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• Cambio estructural de la economía: Se invierten los polos de desarrollo
(BRIC’s + 3 vs. desarrollados).

• En 2000 el PIB de las G7 era casi el doble que el de las E7.

• Se estima que para el 2010 la diferencia sea solo de 35%.

• Para 2020 se espera la convergencia de ambos PIB’s.

• Para 2030 los E7 ya habrán sobrepasado el PIB de los G7.

• China es la fuerza más importante en esta tendencia.

Rankings globales estimados de economías en 2030 según PIB:

1 China 5 Brasil 9 Francia
2 EEUU 6 Rusia 10 UK
3 India 7 Alemania
4 Japón 8 México

Escenario económico
Cambio estructural

Fuente: PricewaterhouseCoopers UK
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Escenario económico
Población
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Brasil y México son – en ese
orden – los países con mayor
población en AL

ī Brasil 34%

ī México 19%

Fuente: Banco Mundial

34%

19%

47%

Población Latinoamérica, Brasil y México

Brasil México Resto AL

“Las naciones como Brasil y México representan una
gran oportunidad para las firmas de seguros al reportar
crecimientos económicos año con año, así como contar
con una población extensa. La población ha
evolucionado de las clases bajas y tiende a convertirse
en clase media, por lo que por primera vez se vuelven
consumidores de servicios financieros como los
seguros, las oportunidades que vemos en ambos países
son grandes“.

Peter Rebrin, CEO de Zurich América Latina
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Escenario económico
Flujo Comercial Brasil - México
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• El comercio internacional
entre ambos países ha
aumentado
significativamente

• Sin embargo no se ha
aprovechado el potencial al
100%:

• las exportaciones mexicanas
a Brasil solo representan un
1.06% del total

• las exportaciones Brasileñas
a México solo representan
un 2.16% del total

Fuente: Banco de México
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Escenario económico
México: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Fortalezas

• Proximidad geográfica y tratado comercial con EE. UU., el mercado
más grande del mundo.

• Una de las redes de tratados comerciales más extensas del mundo.

• Relativa estabilidad macroeconómica.

• Uno de los mercados emergentes más importantes del mundo.

• Mercado relativamente liberalizado.

• Sector bancario muy sólido (aunque subutilizado).

• Mercado doméstico en crecimiento.
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Escenario económico
México: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Debilidades

• Baja recaudación fiscal (% PIB).

• Falta de reformas estructurales exhaustivas (fiscal, educativa, al
sistema de justicia, laboral, competencia, etc.).

• Caída en la producción de petróleo podría debilitar los ingresos del
Gobierno (alta dependencia de ingresos petroleros).

• Fuerte dependencia de la economía de EE. UU.

• Sector financiero subutilizado.
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Escenario económico
México: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Oportunidades

• Diversificación de las exportaciones vía un mejor aprovechamiento de
su red de tratados comerciales.

• Programa de infraestructura que podría atraer mayores flujos de
inversión extranjera directa (IED) (9 US$bn 2010).

• Nuevos yacimientos de petróleo

Amenazas

• Mayor competencia de China y otros mercados emergentes.

• Colapso de ingresos petroleros.

• Pérdida de percepción de estabilidad económica en los mercados
internacionales en ausencia de reformas estructurales (baja en
calificación riesgo – país).
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Escenario económico
Brasil: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Fortalezas

• Política fiscal superavitaria y la consiguiente confianza económica.

• Confianza en el Banco Central y sus respuestas acertadas generan
confianza adicional.

• Estabilidad económica y políticas fiscales relativamente eficientes.

• Continuidad de políticas entre administraciones.

• Uno de los mercados emergentes más grandes del mundo.

• Solidez de las instituciones públicas.
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Escenario económico
Brasil: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Debilidades

• Políticas de gasto social a gran escala que han incrementado la
presión en el balance fiscal y que podrían poner el superávit
alcanzado en peligro.

• Rigidez del mercado laboral que dificulta y encarece las nuevas
contrataciones (riesgo para recuperación).

• Sector público desproporcionadamente grande.

• Falta de reformas en ámbito fiscal y de seguridad social eficientes.
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Escenario económico
Brasil: Fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas (SWOT)
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Oportunidades

• Mejora continua en grado de inversión podría garantizar flujos de IED
en aumento.

• Foco de atención mundial

ī Mundial deFut-bol 2014

ī Juegos Olímpicos 2016

ī Descubrimiento de petróleo en la camada pré-sal

• Gasto en infraestructura en crecimiento (Programa de Aceleración del
Crecimiento - PAC).

Amenazas

• Pérdida de competitividad a falta de reformas (fiscal, seguridad
social).

• Populismo en aumento.
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Escenario económico
Resumen de oportunidades
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• Con casi 6 billones USD de comercio entre Brasil y México, Brasil es
el socio comercial más importante de México en América del Sur.

• Plataformas de exportación para Norteamérica y Sudamérica
respectivamente.

• Brasil y México son las economías más grandes de la región después
de EEUU y Canadá.

• Posibilidad de ampliar acuerdos comerciales entre México y Brasil.

• Brasil y México combinados representan aproximadamente un 70%
del PIB total de Latinoamérica (más de 3.5 trillones de dólares y 290
millones de personas).
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Escenario económico
Brasil
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• Mercado potencial de consumidores de 200 millones de habitantes
con elevado poder de consumo

• Camino largo*:

1990-1994: crecimiento anual de 1.2%

factores positivos: apertura de la economía y privatizaciones

1995-2002: crecimiento anual de 2.3%

factores positivos: término de los monopolios estatales, saneamiento
del sistema financiero y estabilidad macroeconómica

2003-2010: crecimiento anual de 3.9%

factores positivos: más empleos, incremento del crédito, incremento del
salario mínimo, mejores programas sociales

* Fuente: Libro Brasil pós-crise – agenda para a próxima década, de Octavio de Barros.



Escenario fiscal

en

México y Brasil
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Costo de los impuestos y obligaciones fiscales
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• ¿Cómo esta diseñada la estructura fiscal?

Impuestos federales

• Corporativos (directos y indirectos)

• Laborales

• Comercio exterior (directos y indirectos)

Impuestos estatales (directos y indirectos)

Impuestos locales o municipales
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¿Cómo esta diseñada la estructura fiscal?
Impuestos federales – corporativos y laborales

Federales México Brasil

Directos – Corporativos

Sobre utilidad ISR / IETU ISR/CSLL

Sobre ingresos - PIS / COFINS

Sobre operaciones financieras IDE IOF

Directos – Laborales

Sobre nóminas IMSS / SAR / INFONAVIT INSS / RAT / SESI /
SENAI /

SAL.EDUC. / FGTS

Indirectos

Sobre valor de las mercancías IVA / IEPS IPI

Slide 16
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¿Cómo esta diseñada la estructura fiscal?
Impuestos federales – comercio exterior

Comercio exterior México Brasil

Directos - Importación mercancías

Sobre valor de las mercancías IGI II

Indirectos – Importación mercancías

Sobre valor de las mercancías IEPS IPI

Sobre valor de las mercancías IVA ICMS

Sobre valor de las mercancías PIS / COFINS Importación

Directos - Importación servicios

Sobre valor de los servicios ISS

Sobre valor de los servicios ISR ISR

Sobre valor de los servicios CIDE

Indirectos - Importación servicios

Sobre valor de los servicios IVA virtual PIS / COFINS Importación
Slide 17
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¿Cómo esta diseñada la estructura fiscal?
Impuestos estatales

Estatales México Brasil

Directos

Sobre nómina Impuesto sobre nómina -

Sobre bienes inmuebles Impuesto predial / ISAI -

Indirectos

Sobre valor de las mercancías - ICMS

Slide 18
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¿Cómo esta diseñada la estructura fiscal?
Impuestos locales o municipales

Locales o municipales México Brasil

Directos

Sobre propiedad bienes inmuebles - IPTU

Sobre ingresos por servicios - ISS

Sobre traspaso de bienes inmuebles - ITBI

Slide 19
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Los impuestos en tasas:
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Impuestos
Federales

México
Tasa

Brasil
Tasa

ISR 30% 25%

CSLL - 9%

IETU 17.5% -

PIS / COFINS - 9.25%

IVA 0% - 11% -16%

IEPS / IPI 3% - 160% 0% - 20%

IDE / IOF 3% 0% - 0.38% - 2%

IMSS (nómina) / INSS Tarifa 20%

RAT (nómina) - 1% - 3%

SESI / SENAI (nómina) - 5.8%

FGTS (nómina) - 8%

SAR (nómina) 2% -

INFONAVIT (nómina) 5% -
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Los impuestos en tasas (cont.):
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Impuestos
Estatales

México
Tasa

Brasil
Tasa

ICMS - 7% - 17% - 18%

Impuesto sobre nómina 2.5% -

Impuesto Predial Variable 0% - 1% - 1.5%

ISAI Tarifa -

Hospedaje 3%

Impuestos
Municipales

ISS - 2% - 5%

ITBI 2%
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Brasil

Comercio exterior

Importación de mercancías

• Impuesto de Importación (II)*

• Acuerdos de Complementación Económica firmados entre México y
Brasil – ACE 53, 54 y 55

• Impuesto al Producto Industrializado (IPI)

• Las empresas importadoras son equiparadas a industriales

• Impuesto a la Circulación de Mercancías y Servicios (ICMS)

• PIS-importación y COFINS-importación (desde 2004)

* el único impuesto que es costo en una importación en todos los casos.
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Brasil

Comercio exterior

Importación de servicios

• Retención de impuesto sobre la renta: 10 - 15%, depende del tipo de
servicio.

• Las compañías brasileñas que cuenten con regalías, licencias o contratos
de servicios con compañías extranjeras deberán pagar el 10% sobre los
pagos efectuados en el extranjero a la Intervención de Dominio
Económico (CIDE).

• Desde el 1 de mayo de 2004, PIS/COFINS son contribuciones aplicables
a los pagos por servicios con residentes en el extranjero y se gravan a la
tasa del 9.25%.

• Los pagos efectuados a residentes en el extranjero estarán sujetos a una
retención de 2% - 5% por el impuesto sobre servicios (ISS).
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Brasil
Operaciones sujetas a Precios de Transferencia (TP)

• Importaciones y exportaciones de bienes, servicios y derechos entre
personas morales (PM) o personas físicas (PF) consideradas como
relacionadas del extranjero.

• PM o PF son relacionadas cuando participan de manera directa o
indirecta en la administración, control o capital de la otra y también
cuando tienen un vínculo comercial (e.g.: distribuidor exclusivo).

• Las operaciones con REFIPREs, no importando el vínculo corporativo o
comercial.

• Los intereses pagados o recibidos de personas relacionadas
provenientes de préstamos no registrados en BACEN.
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México
Tratados internacionales para evitar la doble tributación

• Alemania
• Argentina (transporte internacional)

• Australia
• Austria
• Barbados
• Bélgica
• Brasil
• Canadá
• Chile
• China, P.R.
• Corea
• Dinamarca
• Ecuador

• Nueva Zelanda
• Países Bajos
• Polonia
• Portugal
• Reino Unido
• República Checa
• República

Eslovaca
• Rumania
• Rusia
• Singapur
• Suecia
• Suiza

• España
• Finlandia
• Francia
• Grecia
• India
• Indonesia
• Irlanda
• Islandia
• Israel
• Italia
• Japón
• Luxemburgo
• Noruega
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Brasil
Tratados internacionales para evitar la doble tributación

• Argentina
• Austria
• Bélgica
• Canadá
• Chile
• China, P.R.
• Corea
• Dinamarca
• Ecuador
• España
• Finlandia

• Países Bajos
• Perú
• Portugal
• República Checa
• República

Eslovaca
• Sudafrica
• Suecia
• Ucrania

• Filipinas
• Francia
• Hungría
• India
• Israel
• Italia
• Japón
• Luxemburgo
• México
• Noruega
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Publicación PwC

Desafíos en la
infraestructura de transporte
mundial a largo plazo
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PwC México

Contactos:

Carlos Orel Martínez
Socio de Impuestos Internacionales
carlos.orel.martinez@mx.pwc.com
Tel.: 55 5263-5798

Fernanda Amaral Vicentini
Gerente Senior de Impuestos Internacionales
fernanda.amaral.vicentini@mx.pwc.com
Tel.: 55 5263-5724
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